
1 Economía – Diciembre 2009 

 

 
Diciembre de 2009 Año 6 Número 12 

Economía 

 

Los principales indicadores de la 
economía mexicana en resumen 

“Transformar la economía”: objetivo del nuevo 
Ministro de Hacienda 

El pasado 9 de diciembre, el presidente 
Felipe Calderón propuso a Agustín 
Carstens ante el Senado como 
candidato a gobernador del Banco de 
México y nombró al ex-secretario de 
Desarrollo Social, Ernesto Cordero, 
como nuevo ministro de Hacienda, 
para que “transforme” la economía a 
fin de hacerla más competitiva y 
permita acelerar el crecimiento y la 
generación de empleos. 
   Para Calderón, Cordero es un 
mexicano honesto que cuenta con una 
amplia experiencia en materia 
económica y de políticas públicas y no 
es extraño al ministerio de Hacienda, 
pues en el periodo de diciembre de 
2006 a enero de 2008 ocupó el cargo de 
Subsecretario de Egresos en esa 
dependencia. Además, Cordero deberá 
“coadyuvar” para conseguir una 
verdadera reforma económica de fondo. 
   Cordero se comprometió a mantener 
la estabilidad, el crecimiento y la  

equidad, reactivar la economía, y buscar 
soluciones innovadoras para enfrentar la 
caída en los ingresos petroleros. 
   Por otro lado, Calderón destacó que  
Carstens es uno de los economistas mas 
destacados del país y que conoce como 
pocos el funcionamiento de Banxico. 
Además habló de su amplia experiencia 
en política financiera y económica, así 
como de sus innumerables logros como 
el incremento en la recaudación 
tributaria no petrolera y el manejo 
responsable de las finanzas en un 
contexto de crisis financiera 
internacional. 
   Finalmente, a juicio de algunos 
senadores, la decisión tomada por Felipe 
Calderón de remover a Agustín 
Carstens como ministro de Hacienda no 
es saludable en momentos de crisis, pues 
envía un mensaje negativo a los 
mercados internacionales al denotar 
inestabilidad económica.  
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El peso cerró el mes de noviembre en 12.96 pesos por dólar
 

El tipo de cambio peso-dólar inició el mes de 
noviembre con una alta volatilidad que deriva 
de  presiones externas como la recuperación 
del dólar e internas como la aprobación de la 
Ley de Ingresos para 2010, la cual provocó 
dudas en cuanto a su efectividad para poder 
evitar una menor calificación soberana; 
además de la incertidumbre en torno al 
Presupuesto de Egresos de la Federación. En 
cuanto al riesgo país, éste no tuvo gran 
incidencia en el tipo de cambio pues los 
inversionistas esperaban a que esta situación 
se concretara. 
   Es importante destacar que aún y cuando el 
peso se mostró débil con respecto a otras 
monedas emergentes, es esta debilidad una 
fuente de crecimiento para las exportaciones 
de nuestro país, pues los productos 
mexicanos son más baratos en el exterior. En 
los días siguientes, los mercados accionarios 
presentaron ganancias mientras que el dólar 
siguió débil ante el euro, factores que 
favorecieron al peso. 
   En las semanas subsecuentes, el peso 
continuó presionado por la posibilidad de 
una disminución en la calificación soberana 
de México considerando que Standard & 
Poor’s se enfocará también en las variables de 
largo plazo para emitir su calificación. 
Asimismo, la presión derivó nuevamente de 
un dólar inestable ante el euro y el temor que 
generó Barack Obama al advertir sobre una 
posible doble recesión en Estados Unidos. 
   Finalmente, durante la última semana del 
mes de noviembre, el suceso de mayor 
relevancia fue la disminución de la 
calificación soberana por parte de la 
calificadora Fitch; sin embargo, esta situación 
no tuvo consecuencias negativas en el tipo de 
cambio, lo cual es una buena señal. También 
destacó el derrumbe en la Bolsa de Dubai y 
mayores definiciones en cuanto a la política 
monetaria en México. Asimismo, las reservas 
internacionales se ubicaron en 80,834 
millones de dólares y el riesgo país en 170 
puntos.  
   De esta forma, el tipo de cambio peso-dólar 
en su valor referencial a 48 horas cerró el mes 
de noviembre en 12.9650 pesos por dólar.  
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de 
compra y venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el 
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio 
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (FIX)

Fuente: Banco de México
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La Bolsa Mexicana de Valores cerró el mes de noviembre en 30,957.11 unidades; la tasa de 
CETES a 28 días cerró en 4.49% en el mismo mes
 

Bolsa Mexicana de Valores 

El Índice de Precios y Cotizaciones 
(IPyC), principal indicador de la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
inició el mes de noviembre con un 
alza de 0.84% al ubicarse en 28,886.53 
unidades. Durante la primera semana 
el comportamiento del IPyC fue 
positivo, a pesar de que la Fed 
informó que mantendrá la tasa de 
interés intacta por un periodo 
prolongado, lo que implica que la 
recuperación económica de Estados 
Unidos llevará más tiempo de lo 
esperado. A pesar de que en esa 
semana se dieron a conocer cifras 
negativas sobre la situación laboral en 
Estados Unidos, el comportamiento al 
alza del IPyC perduró seis sesiones. 
   En la segunda semana, el 
comportamiento positivo del IPyC se 
debió a los acuerdos alcanzados en la 
reunión del G-20, sobre mantener los 
estímulos económicos hasta ver una 
recuperación económica global y 
sólida. 
   Durante la tercera semana, se 
revirtió el comportamiento a lo largo 
de tres sesiones de descenso continuo, 
impulsado por un lado por los 
comentarios del FMI en relación al 
dólar estadounidense de seguir siendo 
la principal moneda de reserva  

con lo que el dólar comenzó a 
fortalecerse. Por otro lado, la 
declaración por parte del Banco 
Central Europeo sobre comenzar a 
retirar los estímulos económicos de 
manera gradual. 
   Finalmente, durante la última 
semana del mes de noviembre, el 
IPyC tuvo un comportamiento mixto, 
iniciando al alza a pesar de que Fitch 
redujera la calificación crediticia a 
México, sin embargo cambió el 
panorama de negativo a estable. La 
siguiente sesión presenció una caída 
debido a la divulgación de cifras 
negativas de la economía 
norteamericana que continuó por las 
malas noticias sobre la crisis 
económica en Dubai.  
   Finalmente para la última sesión de 
la semana, el IPyC presenció un alza 
debido al informe de que México no 
se vería afectado por la crisis en 
Dubai, al no mantener demasiadas 
relaciones económicas. De esta forma 
el IPyC cerró el mes de noviembre en 
30,957.11 unidades. 
 
Tasa de interés 
Durante la primera subasta del mes de 
noviembre, las tasas de interés de los 
Certificados de la Tesorería 
registraron una tendencia estable, que  
 

obedeció a que el mercado ya da por 
descontado el descenso en la tasa de 
referencia de Banxico, la cual se ha 
mantenido en 4.50% en los últimos 
cuatro meses. 
   Lo anterior obedece a que Banxico 
pretende tomar acciones congruentes 
con el balance de riesgo, una vez 
aprobado el paquete fiscal 2010, las 
cuales deberán enfocarse a alcanzar el 
objetivo de inflación de 3%. 
   En la primera subasta del mes, los 
Cetes a 28 días se ubicaron en 4.52%, 
mismo nivel que al cierre del mes de 
octubre, manteniéndose igual para la 
segunda subasta. A partir de la tercera 
semana el rendimiento disminuyó, 
ubicándose en 4.50% para cerrar el 
mes de noviembre en 4.49%. El 
monto solicitado de Cetes a 28 días 
fue de 28,678 millones de pesos.  
 

En noviembre de 2009, el Índice 
Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC) registró una variación de 0.52%. 
De esta forma, la inflación general anual 
se ubicó en 3.86% lo que representa una 
disminución de 0.74 puntos porcentuales 
con respecto al mes de octubre, a 
consecuencia de un menor ritmo de 
crecimiento en los precios tanto del 
componente subyacente y del no 
subyacente, respecto a las cifras en el 
mismo mes del año anterior. 
   En noviembre, el índice de precios 
subyacente presentó una variación de 
0.20% Así, la inflación anual de este 
indicador se ubicó en 4.59%. Las 
variaciones anuales de los subíndices de  

las mercancías y de los servicios 
alcanzaron,  6.06 y 3.22% 
respectivamente.  
   Durante el mes de noviembre, la 
variación del índice de precios no 
subyacente fue de 1.41%, ubicando su 
tasa de inflación anual en 1.90%  
   El subíndice de los bienes y servicios 
administrados y concertados tuvo una 
inflación anual de 0.64%. 
   Finalmente, en el subíndice de 
productos agropecuarios, las 
disminuciones en las cotizaciones del 
jitomate, aguacate, pollo, naranja, papa y 
cebolla contribuyeron en mayor medida 
a que este indicador alcanzara una tasa 
de inflación anual de 4.41%.  

La tasa de inflación general registrada en noviembre fue de 3.86% 

Inflación mensual,Inflación mensual,Inflación mensual,Inflación mensual, anual (INPC) y anual (INPC) y anual (INPC) y anual (INPC) y 
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Comentarios finales 
 
De acuerdo con los criterios generales 
de política económica emitidos por la 
Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público, para 2010 se espera un 
crecimiento del PIB equivalente al 
3%; sin embargo, este dato puede ser 
engañoso si consideramos que el 
retroceso para el presente año 
alcanzará el -6.8%. De esta forma 
podemos observar que el crecimiento 
que logrará nuestra economía no será 
suficiente para recuperar todo el 
terreno que se perdió a consecuencia 
principalmente de la crisis financiera 
internacional, así como el brote de 
influenza, factores que no fueron más 
que los detonantes de la bomba de 
tiempo que representaba el frágil 
sistema mexicano. 
   Es dicha fragilidad, la que ha 
provocado que nuestra economía 
cuente con menos armas que otras 

economías emergentes para enfrentar 
la crisis. Por tal motivo, apoyado en el 
paquete económico para 2010, el 
gobierno debería encaminar sus 
esfuerzos hacia la consolidación de las 
finanzas públicas y la atracción de 
capital productivo; sin embargo, de 
forma contrastante dicho paquete  
carece de tales características y con 
ello el crecimiento de nuestra 
economía, así como la generación de 
empleos se ven limitados. 
   Lo anterior ha provocado que 
inversionistas nacionales e 
internacionales, basándose en la poca 
solidez de la economía nacional, no 
consideren a México como un destino 
favorable para invertir pues es una 
economía poco competitiva con trabas 
para establecer negocios, una excesiva 
informalidad laboral y un sistema 
tributario poco convincente. 

   Para finalizar, se viene un nuevo año 
y junto con él, el compromiso para el 
gobierno de dotar de los elementos 
necesarios para que nuestro país se 
encamine hacia un crecimiento 
sostenido, para lo cual necesita en 
primera instancia deslindarse de la 
economía de Estados Unidos con el 
fin de que las exportaciones mexicanas 
encuentren destinos distintos en 
mercados que exigen mucha más 
demanda de bienes y servicios como el 
asiático; también se requiere trabajar 
en obtener inversiones amplias tanto 
en infraestructura como en tecnología 
y educación; retos que parecen 
complicados al ver que la política 
económica adoptada por el gobierno 
restringe el consumo y fomenta la 
informalidad. 

Durante octubre la balanza comercial presentó un superávit de 93 millones de 
dólares 
De acuerdo con la información 
revisada de comercio exterior 
publicada por Banxico, el mes de 
octubre de 2009 registró un superávit 
de la balanza comercial equivalente a 
93 millones de dólares, saldo que se 
compara con el déficit registrado en 
septiembre, de 1,075 millones de 
dólares. El cambio en el saldo 
comercial observado entre septiembre 
y octubre de 2009 derivó de la 
combinación de una reducción en el 
déficit de la balanza de productos no 
petroleros y de un aumento del 
superávit de productos petroleros. De 
esta forma, en los primeros diez meses 
de 2009 el déficit de la balanza 
comercial mexicana ascendió a 4,236 
millones de dólares. 
 
Exportaciones 
En octubre, el valor de las 
exportaciones de mercancías fue de 
21,974 millones de dólares integrados 
por exportaciones no petroleras por 
18,824 millones y productos petroleros 
por 3,150 millones. Las exportaciones 
totales registraron una caída de 10.1% 
a tasa anual, derivada de disminuciones 

de 4.5% de las exportaciones 
petroleras y de 10.9% de las no 
petroleras.  
   Las exportaciones no petroleras 
cayeron por disminución del 9.1% en 
las dirigidas al mercado de Estados 
Unidos y 17.5% en las canalizadas al 
resto del mundo.  
   Las exportaciones manufactureras 
presentaron una caída de 11.2% a tasa 
anual que resulta de los descensos de 
6.6% de las exportaciones del sector 
automotriz y de 12.8% de las 
efectuadas por el resto del sector 
manufacturero. 
   En octubre de 2009, el valor de las 
exportaciones petroleras resultó de 
3,150 millones de dólares, monto 
integrado de exportaciones de petróleo 
crudo por 2,639 millones y otros 
productos petroleros por 511 millones. 
   El valor acumulado de las 
exportaciones de mercancías en los 
primeros diez meses de 2009 ascendió 
a 184,471 millones de dólares y se 
originó de exportaciones petroleras 
por 24,308 millones y no petroleras 
por 160,163 millones. En el periodo 
citado, las exportaciones totales 

mostraron un decremento anual de 
26.9% tasa que derivó de reducciones 
de 47.8% de las exportaciones 
petroleras y de 22.2% de las no 
petroleras. 
 
Importaciones 

En octubre, el valor de las 
importaciones de mercancías resultó 
de 21,881 millones de dólares, cifra que 
implicó una caída anual de 21.1%. 
Dicha tasa se originó de disminuciones 
de 39.1% de las importaciones de 
productos petroleros y de 18.9% del 
resto de las adquisiciones en el 
exterior. En octubre se presentaron 
reducciones de 29.8% de las 
importaciones de bienes de consumo, 
de 18.3% en las de bienes intermedios 
y de 25.8% en las de bienes de capital. 
   Durante el periodo enero-octubre de 
2009, el valor acumulado de las 
importaciones totales fue de 188,707 
millones de dólares, monto que es 
28.7% inferior al registrado en igual 
periodo de 2008. Esta tasa reflejó la 
disminución de 47.5% de las 
importaciones petroleras y 26.2% de 
las no petroleras. 
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