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Se prevé la pérdida de 592,000 empleos formales en

2009

De manera oficial, la economia
mexicana ha entrado en recesion al caer
8.2% en el primer trimestre del afio
2009. Por su parte, analistas del sector
privado prevén que la economia
mexicana aumentard la velocidad y
profundidad de su caida en el segundo
trimestre del afio y calculan una caida
de 8.6% del Producto Interno Bruto
(PIB) de México en dicho periodo, en el
cual se espera que la economia toque
fondo por lo que se prevé que el PIB se
contraiga un 4.5y 1.4% en el tercer y
cuarto trimestre respectivamente.

La economia mexicana observa
menores niveles de consumo e
inversién y una tasa de desempleo
creciente a un 5.24% en abril con mas
de 2.3 millones de desocupados.

De esta forma, el PIB para todo el
afio presentaria una baja de 5.8%, segtin
la encuesta realizada en mayo por el
Banco de México (Banxico).

Cabe destacar que este menor
crecimiento provocaria la pérdida de
alrededor de 592,000 empleos formales

durante el afio 2009, de acuerdo con los
ultimos prondsticos.

El problema de la inflacién ha pasado
a ser un problema secundario pese a
que se espera una mayor elevacion de
los precios a la pronosticada en mayo.

Los analistas prevén que el Indice de
Precios al Consumidor suba a 4.41% en
2009, cifra que es menor a la de 2008.

Incluso para el mes de mayo, los
precios se redujeron en 0.27%, debido
principalmente a la baja en las tarifas de
energia eléctrica y a las menores
presiones en el tipo de cambio.

Las menores presiones inflacionarias
hacen preveer menores tasas de interés
para lo que resta del afio en niveles de
4.85% en la tasa de Cetes a 28 dias al
cierre del afio.

Los analistas prevén que el tipo de
cambio cierre en 13.45 pesos por ddlar
en diciembre, 20 centavos menos que el
prondstico anterior.



En mayo, el peso alcanzé su mejor cotizacion desde el afio 2008

Desde la dltima semana del mes de abril, el
peso se mostr6 fuerte ante el délar, logrando
en la primera semana de mayo recuperar ms
de 50 centavos y logrando su mejor
desempefio en diez meses.

Durante mayo, el peso se desenvolvié en un
contexto favorable apoyado por las noticias
positivas en cuanto al nivel de empleo en
Estados Unidos; lo cual hizo innecesaria la
implementacién de las subastas por 300 mdd,
vendiéndose tnicamente 100 millones de
délares sin un nivel determinado. De esta
forma, el peso cerré la primera semana del
mes de junio ganando 76.45 centavos
equivalente a una apreciacién de 5.6%.

Sin embargo, hacia la segunda semana del
mes de mayo, el peso se vio sometido a un
alto grado de volatilidad derivada de la
aversion al riesgo global. De manera interna,
un elemento que afecté al peso fue la revisién
de Standard & Poor’s sobre la deuda
soberana, al pasar de estable a negativa. De
manera externa, la caida de 0.4%de las ventas
minoristas en Estados Unidos, asi como el
aumento de los precios de importacién y la
publicacién del peor desempeiio inflacionario
desde 1955 en dicho pafs, incidieron
negativamente en el peso. Efectos que fueron
contrarrestados por el anuncio de un recorte
de 75 pb en la tasa de interés interbancaria a
un dia por parte de la Junta de Gobierno de
Banco de México.

Por otro lado, las ganancias del peso fueron
incentivadas por el retroceso del délar ante
monedas como el euro, alcanzando una
cotizaciones de 1.40 délares por euro

El martes 19, el peso logré su mejor
cotizacion frente al délar desde noviembre de
2008, alcanzando los 12.85 pesos por délar;
sin embargo, el dato tan negativo acerca del
Producto Interno Bruto (PIB) de México
frené la posibilidad de obtener mayores
ganancias para el peso.

Finalmente, la cotizacidn peso-délar en su
valor referencial a 48 horas cerr6 el mes de
mayo en 13.1710 pesos por délar. Siendo de
importante consideracién las modificaciones
a las subastas de délares derivadas de
menores presiones para el peso. Las subastas
diarias pasan de 100 a 50 mdd sin importar el
nivel de tipo de cambio. Las subastas de 300
mdd pasan a 250 mdd a un tipo de cambio
minimo de 2% mayor al dia hébil anterior. B
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de
compra y venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (FIX)

Fuente: Banco de México



La Bolsa Mexicana de Valores cerr6 el mes de mayo en 24,331.71 unidades; la tasa de
CETES a 28 dias cerrd en 5.09% en el mismo mes

Bolsa Mexicana de Valores

Previo al feriado del 1 de mayo, la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

cerré con una baja de 0.82% tras el

anuncio de Barack Obama acerca de la

quiebra de Chrysler y su alianza con
Fiat.

El fndice de Precios y Cotizaciones
(IPyC), principal indicador de la
BMYV inici6 el mes de mayo con
ligeras ganancias, impulsada por las
perspectivas positivas acerca de la
economia global, asi como por los
reportes corporativos de empresas
mexicanas. El 4 de mayo se presentd
el nivel més alto del IPyC desde el 6
de enero, ubicindose en 23 mil 150.51
unidades. Tal apreciacion fue
producto principalmente de las
buenas noticias econémicas en
Estados Unidos y por el control de la
epidemia de la influenza en el
Territorio Nacional.

Luego de una semana de receso ante
el brote de influenza humana, la BMV
subié alrededor de 1.15% para el 6 de
mayo, impulsada por el anuncio
realizado por el Secretario de
Hacienda, Agustin Carstens sobre el
apoyo fiscal de 17,400 millones de
pesos para ayudar a las empresas
afectadas por la epidemia. Otra de las

cuestiones que influy6 sobre el IPyC,
fueron las expectativas de mejora en el
dato de empleo en Estados Unidos;
sin embargo, dicho efecto fue
contrarrestado por el impacto del
anuncio de la contraccién del PIB de
México equivalente a 8.2%, aunado a
la reaccion desfavorable que ocasiond
la reunién de la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) al anunciar que
la entidad recorté fuertemente el
prondstico para su economia en 2009.
Para finalizar, la BMV tuvo una
trayectoria negativa durante el mes de
mayo, sin embargo, durante la dltima
semana del mes logré un balance
positivo en 0.99% derivado de las
noticias positivas acerca de la
confianza del consumidor y la venta
de viviendas nuevas en Estados
Unidos. De esta forma el IPyC logré
cerrar con una ligera recuperacién en
la ultima jornada del mes
correspondiente al 29 de mayo, al
ubicarse en 24 mil 331.71 unidades

Tasa de interés

Durante la primera subasta del mes de
mayo, las tasas de interés de los
Certificados de la Tesoreria
registraron descensos generalizados,
luego de que Banxico comenzé una

politica de recortes a las tasas de
interés de fondeo. Los Certificados de
Tesoreria a 28 dias, se ubicaron en
5.54%, 20 centésimas menos con
respecto al cierre previo.

Durante las jornadas subsecuentes,
las tasas de interés de los Cetes a 28
dias siguieron presentando
disminuciones ante la expectativa de
mayores recortes en la tasa de fondeo,
y ante la decisién tomada por Banxico
el 15 de mayo, al ubicar en 5.25% su
tasa de interés referencial, 75 puntos
base por debajo de la establecida para
el mes de abril. En la dltima subasta
del mes de mayo, las tasas de
rendimiento de los Cetes registraron
bajas generalizadas.

En su plazo a 28 dias, la tasa de
interés de los Cetes pasé de 5.18% a
5.09%, el monto solicitado por el
mercado fue de 29 mil 043 millones de

pesos.l
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La tasa de inflacion general registrada en mayo fue de 5.98%

En mayo de 2009, el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) registré
una variacién de -0.29%. De esta forma,
la inflacién general anual se ubicé en
5.98% lo que representa una
disminucién de 0.19 puntos porcentuales
con respecto al mes de abril. Esta
disminucién se explica por el menor
ritmo de crecimiento en los precios del
componente subyacente y por la
variacion negativa registrada en el indice
no subyacente.

En mayo, el indice de precios
subyacente aument6 0.26% Asi, la
inflacién anual de este indicador se ubicé
en 5.56%. El subindice de mercancias
registr6 una inflacién anual de 7.02%
(7.17% en abril), disminucién explicada
por el menor crecimiento en las
cotizaciones de los alimentos.

La variacién anual del subindice de
servicios se ubicé en 4.20% (4.55 en
abril), tal disminucién resulté de
menores precios en algunos
componentes del grupo resto de los
servicios, como transporte aéreo y
servicios turisticos en paquete.

Durante el mes de mayo, la variacién
del indice no subyacente fue de -1.79%
ubicando su tasa de inflacién anual en
7.17% y las variaciones en sus subindices
fueron: bienes y servicios administrados
y concertados 4.01%, por las tarifas
eléctricas y algunas cuotas aplicables al
servicio de telefonfa mévil; y productos
agropecuarios 13.39% por las menores
cotizaciones en genéricos del grupo de
frutas y verduras. B
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Durante abril la balanza comercial present6 un superavit de 210 millones de

ddlares

De acuerdo con la informacién
revisada de comercio exterior
publicada por Banxico, el mes de abril
de 2009 registré un superavit de la
balanza comercial de 210 millones de
délares, saldo que se compara con el
superdvit registrado en marzo, de 160
millones de délares. El aumento en el
saldo comercial observado entre marzo
y abril de 2009 derivé de la
combinacién de una reduccién en el
superdvit de la balanza de productos
petroleros y una disminucion del
déficit de productos no petroleros. De
esta forma, el saldo acumulado en los 4
primeros meses del afio es deficitario
en 1,681 millones de délares.

Exportaciones

En abril, el valor de las exportaciones
de mercancias fue de 17,414 mdd
integrados por exportaciones no
petroleras por 15,478 millones y
productos petroleros por 1,936
millones. Las exportaciones totales
registraron una caida de 35.6% en
relacién a abril de 2008, misma que
derivé de disminuciones de 59.6% de

Comentarios finales

El eje sobre el cual debe girar la
reactivacién de la economia es la salud
del sistema financiero que se refleje en
el facil acceso al crédito; pues de esta
manera, las familias tienen mayores
oportunidades de acceder a bienes y
servicios y de esta forma reavivar el
consumo, que es una variable
fundamental de la economia.

Un factor que juega en contra de la
salud de la economia mexicana es la
dependencia tan marcada que tenemos
hacia el mercado estadounidense,
cuyo efecto se hace sentir en variables
como el desempleo, la liquidez de las
personas y empresas y finalmente en
el consumo.
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las exportaciones petroleras y de
30.4% de las no petroleras.

Las exportaciones manufactureras
presentaron una disminucién de
31.6% a tasa anual que resulta de los
descensos de 35.3% de las
exportaciones del sector automotriz y
de 30.5% de las llevadas a cabo por el
resto del sector manufacturero.

En abril de 2009, el valor de las
exportaciones petroleras resulté de
1,936 millones de délares, monto
integrado de exportaciones de petréleo
crudo por 1,637 millones y otros
productos petroleros por 299 millones.

El valor acumulado de las
exportaciones de mercancias en los
primeros cuatro meses de 2009
ascendi6 a 67,480 millones de délares y
se originé de exportaciones petroleras
por 7,399 millones y no petroleras por
60,081 millones. En el periodo citado,
las exportaciones totales mostraron un
decremento anual de 30.5% tasa que
derivé de reducciones de 58.5% de las
exportaciones petroleras y de 24.2%
de las no petroleras.

Adicionalmente, la dependencia del
gobierno de los ingresos provenientes
del petréleo es otro factor que incide
negativamente en nuestra economia,
pues los ingresos del gobierno varfan
en funcién del precio del petréleo, el
cual es sumamente volatil.

Ahora bien, considerando lo
expuesto anteriormente, es claro que
el panorama econémico no luce nada
alentador, la pérdida de empleos es
cada vez mayor, lo cual ha
engrandecido atin mds un problema
que de por si ya era grave, como es el
tema de la inseguridad. México es
ahora un pais menos seguro para sus
habitantes y esto realmente incide en
las expectativas de los inversionistas y

Importaciones

En abril, el valor de las importaciones
de mercancias result6 de 17,204
millones de ddlares, cifra que implicé
una caida anual de 38.8%. Dicha tasa
se origind de disminuciones de 57.9%
de las importaciones petroleras y de
36.2% de las no petroleras. En abril se
presentaron descensos anuales de
43.7% de las importaciones de bienes
de consumo, de 38.9% de las de bienes
intermedios y de 32.3% de las de
bienes de capital.

Durante el periodo enero-abril de
2009, el valor acumulado de las
importaciones totales fue de 69,161
millones de délares, monto que es
30.7% inferior al registrado en igual
periodo de 2008. Dicha tasa se originé
de disminuciones de 51.4% de las
importaciones petroleras y de 28.2%
del resto de las adquisiciones en el
exterior. B

en sectores econémicos como el
turismo, el cual ya ha sido sumamente
castigado por el brote de influenza
humana.

Para finalizar, cabe destacar la
importancia de la implementacién de
reformas estructurales. De acuerdo
con las declaraciones del Secretario de
Hacienda, Agustin Carstens se
aprovechari el siguiente periodo
legislativo para promover las reformas
que atn siguen pendientes, dindole
prioridad a la reforma fiscal. Derivado
de lo anterior, México podria tener
mayores niveles de competitividad a
nivel internacional, haciendo mis
eficiente el mercado laboral. B
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