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Agustin Carstens: [L.a economia mexicana esta blindada ante

1 Agustin Carstens: La economia Crisis griega. ..
mexicana esta blindada ante crisis
griega En el foro del Banco Interamericano de preocupantes las presiones generadas por la
Desarrollo sobre las remesas en América crisis de Grecia, que si bien han provocado una
2 Tipodscambio Latina, el gobernador del Banco de México leve depreciacién del peso, favorecerdn a la
(Banxico), Agustin Carstens declaré que la estabilidad de nuestro mercado de divisas.
. economia mexicana (la segunda mas Por otro lado, comenté que no debe
3  Bolsa Mexicana de Valores y tasas . . . “ S
o importante de América Latina) se encuentra preocupar el “proceso de limpieza" de los
de interes blindada ante los riesgos externos que pueda inversionistas al dejar posiciones riesgosas
generar la crisis en Grecia, ademas mencioné como el Peso, por activos mas seguros como el
4 Inflacion que por el momento no ve algtn factor délar, tras la ola de nerviosismo generada por
preocupante. la situacién fiscal de Grecia.
5 Balanza de pagos Agregb que aunque existen riesgos externos Este proceso de disminucién de posiciones
que podrian afectarnos, el gobierno ha especulativas se ha dado en un mercado
6  Comentarios finales trabajado para blindar nuestra economia en ordenado y con mucho volumen, razén por la
iversos frentes, ademas minimizé la cual favorecera la estabilidad de nuestro
d fi d 1 1£: 1 bilidad d

posibilidad de un contagio a través de bancos ~ mercado hacia adelante.

mexicanos controlados por matrices de El peso ha sido golpeado por el temor en los
Europa, especialmente de Espafia, pues los mercados globales en relacidn a la efectividad
bancos en México dependen del fondeo en del rescate financiero de Grecia para evitar el
nuestro pais y no de sus matrices, por lo que contagio de una crisis fiscal en la zona euro.

cuentan con condiciones y alto indice de
capitalizacién que les permiten enfrentar estas
eventualidades.

Ademas, consideré también que no son




El peso cerrd el mes de abril en 12.28 pesos por délar

Durante el inicio del mes de abril, el peso tuvo un
comportamiento estable que denoté fortaleza
derivada de las entradas de capitales al mercado de

bonos, asi como de las crecientes expectativas de

recuperacion econdmica. De manera externa, los Ti pO de cam b|0
f: As 1 n i n ;
actores m%s importantes que contrlbuye.ro 'al Interbancario (48 hrS.)
comportamiento del peso fueron: la publicacién de
las minutas de la Federal Reserve (Fed) en las que se 12.8000 4
habla de riesgos econémicos y la importancia de 12.7000 4
mantener estimulos para la economia estadounidense; 12.6000 |
asimismo, el Banco Central Europeo (BCE) dej6 sin
. 1o , . 12.5000
cambios su tasa de interés (1%) y asegurd que Grecia
no tendr4 problemas de impago. 12.4000 +
Posteriormente, la estabilidad del peso se vio 12.3000 |2%66°
interrumpida por un reavivamiento de la aversidn al
. . VeI 12.2000 1
riesgo; sin embargo, factores como la confirmacién
I . . 12.1000 4
de que la Fed seguird manejando tasas bajas por un
periodo prolongado de tiempo y la colocacién 12.0000 -
exitosa de bonos por parte del gobierno de Grecia, 11.9000 |
contribuyeron a que nuestra moneda recuperara
g 11.8000 4
terreno frente a otra monedas y que ademds sea una
. o o0+
de las monedas emergentes que mejores rendimientos 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22 23 26 27 28 29 30
ofrecen a nivel internacional durante 2010. Abril 2010
Posteriormente, el peso se vio presionado
.
nuevamente; pero ahora por las acusaciones de fraude Délar vs. Euro
por parte del gobierno de Estados Unidos en contra —=— USD —e— Euro
de Goldman Sachs. Adicionalmente, las declaraciones
del BCE en cuanto a la estabilidad de Grecia 18.0000
contrastan con la disminucién de calificacién con 7261

perspectiva negativa que sufri6 este pais a mediados

17.0000 4
del mes, situacién que afectd al euro y que benefici6 M

minimamente a nuestra moneda y que ademas

contribuyé a que la aversién al riesgo tomara 16.0000 1
nuevamente fuerza.

Lo anterior afectd al peso; sin embargo, éste luce 15.0000 -
fuerte y a pesar de recibir fuertes presiones externas,
éstas fueron sorteadas favorablemente a pesar de que 14.0000 -
el mecanismo de subasta de délares, cuando el peso
pierde mas de 2%, ha sido cancelado al considerarse 13.0000 J2.7454

ya innecesario. M

De esta manera, la cotizacién peso-délar terminé el 12,0000

mes de abril en 12.28 pesos por d6lar. B 05 06 07 08 09 12 13 14 15

16 19 20 21 22 23 26 27 28
Abril 2010

29 30

Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de
compray venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (HX)

Fuente: Banco de México
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[a Bolsa Mexicana de Valores cerrd el mes de abril en 32,687.32 unidades; la tasa de CETES a 28 dias

cerrd en 4.45% en el mismo mes

Bolsa Mexicana de Valores

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC),
principal indicador de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) inici6 el mes de abril con un
alza de 1.15% ubicandose en 33 mil 648.89
unidades, nuevo maximo histérico.

El comportamiento del IPyC en general
fue volatil, prevaleciendo el comportamiento
negativo. La tendencia que se presenté a lo
largo del mes de abril fue producto de la
difusién de cifras econdmicas positivas en
Estados Unidos que evidenciaron una
recuperacién econémica global. La tendencia
se vio opacada por una gran incertidumbre
en los mercados por la preocupacién en
torno a la situacién por la que atraviesa
Grecia; asimismo, los comentarios por parte
de la Fed sobre las consecuencias de
mantener las tasas de interés bajas por largos
periodos prolongé la tendencia a la baja del
IPyC, del mismo modo el aumento en las
solicitudes de apoyo por desempleo fue otro

factor que mermé¢ las expectativas de

Consecuentemente, el IPyC mantuvo su
tendencia a la baja, situacién que perdurd
practicamente a o largo del mes. Durante la
segunda quincena, la tendencia se vio
dirigida por la demanda contra Goldman
Sachs por fraude, tras haber creado
instrumentos de inversién integrados por
hipotecas subprime, cuyo valor estaba por
arriba de su precio real.

El efecto se vio contrarrestado
parcialmente cuando la Fed decidi6
continuar manteniendo tasas de interés bajas.
De manera local, Banxico informé que el
Indice de Precios al Consumidor cayd
0.31% en la primera quincena de abril,
informacién apoyada por el INEGI quien a
su vez informé que la tasa de desempleo se
redujo a 4.81% en marzo. A pesar de la
tendencia hacia una mejora global, la
informacién dada a conocer por el
Departamento del Tesoro de EU sobre
vender su participacién en el grupo
financiero Citigroup asi como la propuesta

Tasa de interés

Durante la primera subasta del mes de abril,
las tasas de interés de los Certificados de la
Tesoreria registraron una tendencia a la baja,
que obedecié a la decisién de la Junta de
Gobierno de mantener la tasa de referencia
de Banxico en 4.5%, y asi vigilar el rumbo de
las expectativas de inflacién de mediano y
largo plazo, asi como anticiparse a presiones
inesperadas de carcter generalizado sobre
los precios, con el fin de alcanzar la meta de
inflacién del 3%.

En cuanto al instrumento de referencia a
28 dias, este se ubic6 en 4.43%, 0.02% por
debajo del cierre de marzo. En la segunda
subasta del mes el instrumento se colocé en
4.41% para retomar su tendencia a la alza y
posicionarse en 4.46% en la tercera subasta,
cerrando el mes en 4.45%. El monto
solicitado por el mercado fue de 25,063.860
mdp. B

—e—Cetes y Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio —=—a 28 dias

crecimiento. A su vez, las calificadoras del senado sobre una reforma financiera que a0
Standard and Poors, Moody’s y Fitch impondri mayores regulaciones para los 8.40
8.15
anunciaron el recorte de la nota soberana de bancos, sembré nerviosismo. 7%
Grecia, lo cual impacté a las economias de De esta manera, el IPyC cerré el mes de 775 Jroso
Portugal y Espafia. abril con una caida de 0.53% al ubicarse en gen o
32 mil 687.32 unidades. 615
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La tasa de inflacién general registrada en abril fue de 4.27%
En abril de 2010, el Indice Nacional de Precios alcanzaron, 4.68% y 3.58% respectivamente,
al Consumidor (INPC) registrd una variacién  derivado de incrementos en los alimentos. Inflacion mensual, anual (INPC) y subyacente
de 0.32%. Asi, la inflacién general anual se Durante el mes de abril, la variacién del (tasa acumulada de

12 meses para inflaciones anuales)

ubic6 en 4.27% lo que representa una indice de precios no subyacente fue de 1.46%,

reduccién de 0.50 puntos porcentuales con ubicando su tasa de inflacién anual en 4.70%.
respecto al mes anterior, a consecuencia de un El subindice de los bienes y servicios

menor ritmo de crecimiento en los precios del  administrados y concertados tuvo una inflacién

anual de 5.24%.

Finalmente, en el subindice de productos

componente no subyacente, influida por
descensos en las cotizaciones del sector
agropecuario, y de electricidad. agropecuarios, los incrementos en los precios de
En abril, el indice de precios subyacente algunos genéricos como: jitomate, papa, cebolla
present6 una variacién de 0.11% Asi, la y mango, contribuyeron en mayor medida a que
este indicador alcanzara una tasa de inflacién

anual a la baja de 3.71%. B

inflacién anual de este indicador se ubicé en
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4.11%. Las variaciones anuales de los o0

subindices de las mercancias y de los servicios



Durante marzo la balanza comercial present6 un superavit de 237 millones de délares

De acuerdo con la informacién revisada de
comercio exterior publicada por Banxico, el
mes de marzo de 2010 registré un superavit
de la balanza comercial equivalente a 237
millones de délares, saldo que se compara
con el superavit registrado en febrero, de 244
millones de délares. El cambio en el saldo
comercial observado entre febrero y marzo de
2010 derivé de incremento en el superéavit de
productos petroleros y en el déficit de
productos no petroleros.

En el primer trimestre de 2010, el saldo de
la balanza comercial del pais es superavitario
en 149 millones de délares.

Exportaciones

En marzo, el valor de las exportaciones de
mercancias fue de 25,948 millones de délares
integrados por exportaciones no petroleras
por 22,629 millones y productos petroleros
por 3,319 millones. Las exportaciones totales
registraron un crecimiento de 39% a tasa

anual, derivada de incrementos anuales de

Comentarios finales

Por segunda ocasién en lo que va del afio, la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico
modificé al alza su expectativa de
crecimiento para la economia mexicana. La
dependencia estima que nuestra economia
crecerd 4.1% en 2010, siendo la estimacién
previa 3.9%. Este dato se fundamenta en una
actividad econémica més vigorosa de lo
anticipado en los Criterios Generales de
Politica Econémica para 2010, asi como en
la existencia de perspectivas més favorables
acerca de la economia mundial y de la
estadounidense principalmente.

Sin embargo, este dato contrasta con el
Indice Global de Competitividad dado a

conocer por el Foro Econémico Mundial, en
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71.7% de las exportaciones petroleras y de
35.2 % de las no petroleras.

Las exportaciones no petroleras
incrementaron por un aumento de 32.4% en
las dirigidas al mercado de Estados Unidos y
47.8% en las canalizadas al resto del mundo.

Las exportaciones manufactureras
presentaron un incremento de 35.6% a tasa
anual que resulta del crecimiento de 73.6%
de la industria automotriz y de 25.3% de las
efectuadas por el resto del sector
manufacturero.

En cuanto a las exportaciones agropecuarias
y pesqueras de 1,056 millones de délares,
éstas representaron un incremento anual de
23.2%, derivado principalmente del
incremento de 84% en la exportacién de
jitomate, entre otros.

En marzo de 2010, el valor de las
exportaciones petroleras result6 de 3,319
millones de délares, monto integrado de
exportaciones de petréleo crudo por 2,847
millones y otros productos petroleros por

472 millones.

donde nuestro pais se ubicé en el lugar 60 de
133 paises (mismo que en 2008) al estar
estancado en materia de inversidn, desarrollo
en infraestructura, salud, innovacién y
desarrollo tecnolégico. Asimismo, se sefialan
debilidades en temas como la calidad de las
instituciones ptiblicas, el mercado de bienes
de consumo, el mercado laboral y el nivel de
educacién.

Derivado de lo anterior, podemos observar
que la recuperacién de nuestra economia no
radica en el bienestar del mercado interno,
sino en el impulso que ésta recibe del
exterior, De perdurar esta situacién, el
crecimiento de 4.1% de la economia
mexicana durante 2010 estimado por la

Importaciones

En marzo, el valor de las importaciones de
mercancias resulté de 25,711 millones de
dolares, cifra que implicé un incremento
anual de 38.6%. Dicha tasa se origin6 de
aumentos de 96.2% de las importaciones de
productos petroleros y de 34.4% del resto de
las importaciones en el exterior.

En marzo se presentaron incrementos
anuales de 32.9% de las importaciones de
bienes de consumo, 47.4% de las de bienes
de uso intermedio, mientras que se presenté
una caida anual de 3.1% en las importaciones
de bienes de capital.

La estructura de las importaciones de
mercancias acumulada al mes de marzo de
2010 se integré por bienes de uso intermedio
equivalentes al 76.0%, bienes de capital por
10.3% y bienes de consumo en 13.7%.

SHCP, no serd suficiente para cubrir el gran
agujero que dejo la crisis en 2009.

En este sentido, y con el fin de generar
confianza en los mercados financieros y en
los agentes econémicos, el gobierno decidi6
renovar la linea de crédito solicitada al FMI
durante el afio pasado. Durante el afio
pasado, esta medida fue positiva pues logré
su objetivo de dotar de certidumbre a los
inversionistas; sin embargo, la confianza en
nuestro pais no debe radicar en la existencia
de un respaldo econémico para posibles
contingencias, sino en una economia
dindmica y libre de trabas que obstaculicen la

inversién. l
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