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A pesar de la fuerte caida en su
Producto Interno Bruto (PIB)
equivalente a -6.5%, los indicadores
econémicos de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos (OCDE) establecen que
dentro de los 30 paises que la
conforman, México logré mantenerse
como la séptima economia mds grande
durante 2009. México registré un valor
del PIB de mil 432 billones de délares,
superando en tamafio a las economias
de Espana y Corea, que registraron un
valor de mil 398 billones y mil 363
billones de délares respectivamente.

En este tenor, el organismo precisé
que las mediciones del PIB son
calculadas a precios corrientes, es decir
que estdn expresadas a su valor nominal
22009, ademds en funcién a la paridad
del poder de compra.

El valor de la produccién total de
México fue superado por las economias
de Estados Unidos, Alemania, Japon,
Reino Unido, Francia e Italia.

La economia de Estados Unidos es 10
veces mayor que la mexicana, la de
Jap6n 2.9 veces superior y la de
Alemania la duplica.

El valor del PIB de Estados Unidos es
el mds alto entre las naciones de la
OCDE con 14 mil 100 billones de
délares.

Por su parte, algunas economias cuyo
valor del PIB es menor al mexicano son
la espafiola (mil 398 billones de délares).
Corea (mil 363 billones de délares),
Canad4 (mil 281 billones de délares),
Nueva Zelanda (117 billones de
délares), Bélgica (370 billones de
délares) y Grecia (321 billones de
délares), es decir 4.5 veces menor que la
mexicana.

A manera de comparacién, la suma de
las economias que integran el organismo
asciende a 39 mil 205 billones de
délares; en tanto que el PIB de las siete
naciones mis ricas del mundo, del G-7,
suma 28 mil 445 billones de délares.



El peso cerr6 el mes de marzo en 12.35 pesos por ddlar

El comportamiento del peso durante el inicio
del mes de marzo fue estable atin y cuando se
presentaron fuertes presiones internacionales
e inestabilidad en los datos econémicos de
Estados Unidos. En el mercado europeo, el
tema central siguié siendo la problematica en
Grecia y el plan de austeridad anunciado por
el Gobierno de dicho pais el cual se basa en
un incremento en los impuestos, recortes en
el gasto, asi como el lanzamiento de un nuevo
bono, hechos que favorecieron a los
mercados, aunque no con gran magnitud
pues los inversionistas esperaban un rescate
por parte de la Unién Europea, el cual hasta
ese momento lucia incierto.

En adelante, el peso siguié comportindose
de manera estable. La Comisién de Cambios
(Secretaria de Hacienda y Banco de México)
planeaba renovar la linea de crédito
contingente con el Fondo Monetario
Internacional por 48 mil millones de ddlares;
asimismo, el entorno internacional mejoré
con expectativas positivas para Grecia,
fortaleciendo al euro factor que, aunado a un
comportamiento favorable del riego pais en
México, asi como del mercado accionario,
favoreci6 a nuestra moneda durante el mes de
marzo.

En las semanas subsecuentes, la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed) mantuvo
sin cambios su tasa de fondos federales,
ademds en Europa existié un desacuerdo
entre Alemania y Francia sobre un posible
rescate para Grecia, situacién que afectd por
supuesto al euro e indirectamente al peso. A
pesar de ello, nuestra moneda se mostré
firme ante el d6lar y logré recuperar terreno
ante otras monedas emergentes.

Las reservas internacionales alcanzaron un
nuevo maximo histérico al ubicarse en 94,918
millones de délares, esto refleja el beneficio
que trajo consigo el esquema de acumulacion
de reservas implementado previamente y que
se ha manifestado en una estabilidad del peso
ante las fuertes presiones externas a las que se
enfrent$ durante el mes de marzo.

Con respecto al euro, una vez alcanzado un
acuerdo de plan de ayuda a Grecia, dicha
moneda se fortalecid y gand frente al délar al
situarse en 1.34 ddlares por euro.

Finalmente, la cotizacidn peso-ddlar en su
valor referencial a 48 horas cerré el mes de
enero en 12.3560 pesos por délar. B
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de

compra y venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio

para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (FIX)
Fuente.: Banco de México



La Bolsa Mexicana de Valores cerré el mes de marzo en 33,266.43 unidades; la tasa de
CETES a 28 dias cerré en 4.45% en el mismo mes

Bolsa Mexicana de Valores

El fndice de Precios y Cotizaciones
(IPyC), principal indicador de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
inici6 el mes de marzo con un alza de
0.41% al ubicarse en 31 mil 765.14
unidades.

El comportamiento del IPyC en
general fue volatil, prevaleciendo el
comportamiento positivo. La
tendencia al alza que se present6 a lo
largo del mes de marzo fue producto
de la difusion de cifras econémicas
positivas correspondientes al cuarto
trimestre del 2009 que evidenciaron la
recuperacion de la economia
mexicana, principalmente del sector
de la construccién; seguido por la
publicacién de datos econémicos
alentadores en Estados Unidos (EU) y
en China que generaron optimismo a
nivel internacional sobre la
recuperacion global. Esta situacién fue
contrarrestada en el mercado local por
la renovacién de la linea de crédito
por parte de México con el FMI, que
si bien es un dato positivo, genera
dudas en cuanto a la salud de la
economia mexicana; asimismo, a nivel
internacional la reduccion de la
calificacién a Portugal por parte de
Fitch Ratings, avivo la incertidumbre
sobre los problemas fiscales que
afronta Grecia, después de la continua

emisién de los bonos por parte del
gobierno, lo que ha llevado a la
agencia calificadora Moody’s a
otorgar una calificacion negativa a
cinco bancos de ese pais por la
debilidad de las finanzas territoriales.
Por otro lado, la decisién por parte
de la Reserva Federal (Fed) de
mantener intacta la tasa de interés en
EU por un periodo prolongado captd
la atencién de los inversionistas,
misma que se mantuvo al anunciarse
la aprobacién de la Reforma Sanitaria
propuesta por el presidente Barack
Obama, prevaleciendo asi
certidumbre en los mercados,
reforzada por la publicacién de la tasa
de crecimiento del PIB de EU del
5.6% en el primer trimestre del 2010.
Al finalizar el mes, los comentarios
emitidos por parte del Presidente del
Banco Central Europeo, Jean-Claude
Trichet sobre la intervencién exclusiva
de los miembros de la Comisién
Europea sobre los problemas fiscales
de Grecia, generaron tension sobre el
tiempo que llevard resolver el
problema, de esta forma el IPyC se
redujo y finalmente cerrd el mes de
marzo en 33 mil 266.43 unidades

Tasa de interés
Durante la primera subasta del mes de
marzo, las tasas de interés de los

Certificados de la Tesoreria
registraron una tendencia estable, que
obedeci6 a la decision de la Junta de
Gobierno de mantener la tasa de
referencia de Banxico en 4.50%, para
continuar vigilando la trayectoria de
las expectativas de inflacién de
mediano y largo plazo, asi como
anticiparse a presiones inesperadas de
cardcter generalizado sobre los
precios, con el fin de alcanzar la meta
de inflacién del 3%

En cuanto al instrumento de
referencia a 28 dias, este se ubicé en
4.49%, mismo nivel que al cierre de
febrero, disminuyendo drasticamente
2 4.41% en la segunda subasta del
mes, retomando una tendencia a la
alza para posicionarse en 4.43% y
4.46% en la tercera y cuarta subasta
respectivamente, cerrando el mes en
4.45%. El monto solicitado fue de
23,776.760 mdp. |
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La tasa de inflacidn general registrada en marzo fue de 4.97%

En marzo de 2010, el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) registr6
una variacién de 0.71%. De esta forma,
la inflacién general anual se ubicé en
4.97% lo que representa un incremento
de 0.14 puntos porcentuales con respecto
al mes de febrero, a consecuencia de un
mayor ritmo de crecimiento en los
precios del componente no subyacente,
respecto a las cifras en el mismo mes del
afio anterior.

En marzo, el indice de precios
subyacente presenté una variacién de
0.36% Asi, la inflacién anual de este
indicador se ubicé en 4.40%. Las
variaciones anuales de los subindices de
las mercancias y de los servicios

alcanzaron, 5.11 y 3.73%
respectivamente.

Inflacién mensual,—=—anual (INPC) y

Durante el mes de marzo, la variacién
del indice de precios no subyacente fue
de 1.66%, ubicando su tasa de inflacién
anual en 6.53%

El subindice de los bienes y servicios
administrados y concertados tuvo una
inflacién anual de 5.19%.

Finalmente, en el subindice de
productos agropecuarios, los
incrementos en los precios de algunos
genéricos como: jitomate y cebolla, que
contribuyeron en mayor medida a que
este indicador alcanzara una tasa de
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Durante febrero la balanza comercial presentd un superdvit de 244 millones de

dodlares

De acuerdo con la informacién
revisada de comercio exterior
publicada por Banxico, el mes de
febrero de 2010 registr6 un superavit
de la balanza comercial equivalente a
244 millones de délares, saldo que se
compara con el déficit registrado en
enero, de 333 millones de délares. El
cambio en el saldo comercial
observado entre enero y febrero de
2010 derivo de reducciones tanto del
déficit de la balanza de productos no
petroleros, como de un menor
superdvit de productos petroleros.

Exportaciones

En febrero, el valor de las
exportaciones de mercancias fue de
21,124 millones de ddlares integrados
por exportaciones no petroleras por
18,286 millones y productos petroleros
por 2,838 millones. Las exportaciones
totales registraron un crecimiento de
31.2% a tasa anual, derivada de
incrementos de 69.8% de las
exportaciones petroleras y de 26.8 %
de las no petroleras.

Comentarios finales

De acuerdo con el Centro de
Investigaci6n en Economia y
Negocios del Tecnolégico de
Monterrey, en 2010 la economia
mexicana se recuperard y alcanzard
una tasa de crecimiento de 4.1%, por
su parte la inflacion se situard en 5.5%
y solo se generardn 275 mil empleos.
Se esperaria que tras observarse un
crecimiento relativamente bueno, la
creacién de empleos fuera mayor; sin
embargo, esta cifra serd pobre debido
a que la mayoria de las empresas en
México estan utilizando la capacidad
de produccidn instalada que no se
aproveché durante la crisis y en el
corto plazo no adquiririn maquinaria
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Las exportaciones no petroleras
incrementaron por un aumento de
25.4% en las dirigidas al mercado de
Estados Unidos y 32.5% en las
canalizadas al resto del mundo.

Las exportaciones manufactureras
presentaron un incremento de 28.2% a
tasa anual que resulta del crecimiento
de 34% de productos plésticos, 59.4%
de las exportaciones del sector minero
metalirgico, y 73.2% de productos de
la industria automotriz.

En cuanto a las exportaciones
agropecuarias y pesqueras de 734
millones de délares, éstas
representaron un incremento anual de
1.6%.

En febrero de 2010, el valor de las
exportaciones petroleras resulté de
2,838 millones de délares, monto
integrado de exportaciones de petrdleo
crudo por 2,330 millones y otros
productos petroleros por 508 millones.

ni equipo, ni mucho menos
contratardn mds personal.

Por otro lado, la crisis derivé en un
debilitamiento de la demanda interna
de nuestro pais y al no existir un plan
de accién que impulse esta variable, el
prondstico de crecimiento de México
para 2010 podria verse modificado a la
baja, pues no se aprovechard al 100%
la recuperacion de la economia
estadounidense que automaticamente
nos jala en ese mismo sentido.

Ademis de la tan mencionada falta
de reformas estructurales, otro factor
de riesgo a considerar es la debilidad
de los mercados internacionales, los
cuales se estdn viendo afectados por la

Importaciones

En febrero, el valor de las
importaciones de mercancias resulté
de 20,880 millones de délares, cifra que
implicé un incremento anual de
25.7%. Dicha tasa se originé de
aumentos de 51.1% de las
importaciones de productos petroleros
y de 23.5% del resto de las
importaciones en el exterior. En
febrero se presentaron incrementos
anuales de 19.2% de las importaciones
de bienes de consumo, 33.4%,
mientras que se presentd una caida
anual de 9.3% en las importaciones de
bienes de capital.

La estructura de las importaciones de
mercancias acumulada al mes de
febrero de 2010 se integrd por bienes
de uso intermedio equivalentes al
74.9%, bienes de capital por 10.7% y
bienes de consumo en 14.4%.

crisis financiera por la que atraviesan
Grecia, Espafa y Portugal.

Finalmente, ahora que las remesas
provenientes de Estados Unidos se
han convertido en una de las
principales fuentes de divisas para
México, el gobierno debe trabajar en
recuperar los flujos de inversién
extranjera directa mediante el
reforzamiento de la demanda interna
y el apoyo a la inversién, pues otras
economias emergentes como Brasil,
Rusia, India y China estn atentas
para atender dichos mercados y
recibir capital fordneo, haciendo mds
grande atn la brecha que nos separa
de ellas. B
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