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El Presidente Felipe Calderdn aseverd que la
economia mexicana se encuentra en la ruta de
la recuperacién, al haber quedado atrés la peor
parte de la tormenta. Asi lo demuestran
algunos indicadores como los 129 mil
empleos registrados ante el Seguro Social
durante el mes de febrero.

En enero se crearon 34 mil nuevos empleos
formales por consiguiente, en los dos primeros
meses de 2010 se han creado 164 mil nuevos
empleos netos, cifra que representa la mayor
generacion de empleos desde 1996.

En este sentido, durante la IX Convencién
de la American Chamber of Commerce of
Mexico, Calderén destacd la importancia de
impulsar las reformas que logren los cambios
que requiere el pais. Agregd que es
fundamental crear un entorno institucional y
politico, que permita una relacién més
productiva y constructiva entre los Poderes de
la Unién y entre partidos politicos.

Asimismo, Calderén sefialé que al Gobierno

Federal le corresponde

transformar de fondo el aparato productivo,
para que México pueda competir en el mundo
global y enfatizé que el objetivo primordial de
su Administracidn es garantizar la seguridad de
los ciudadanos, asi como de nuestros visitantes
a México e inversionistas con el fin de dar
certidumbre y atraer inversion.

Ademis expresé su compromiso por hacer
cumplir el Estado de Derecho. Finalmente, el
Mandatario mexicano subray6 que México no
debe ocupar segundos o terceros lugares en
competitividad, siendo esencial revertir esa
tendencia mediante el aprovechamiento del
potencial econémico que significa la
integracion de nuestro pais con Estados
Unidos.

“Para lograrlo, es indispensable promover
mucho mayor intercambio, un impulso
renovado a la integracién regional como motor
de la competitividad, trabajar, precisamente en
aquellos pequefios detalles que nos estorban a

la integracién”.



El peso cerrd el mes de febrero en 12.77 pesos por délar

El peso inici6 el mes de febrero con presiones que lo
llevaron a presentar pérdidas; sin embargo, éstas no
superaron el 2% y fue innecesaria la implementacién
del sistema de subastas de délares. Cabe destacar que
el nivel de reservas internacionales alcanzé un
maximo histérico al ubicarse en 92,555 millones de
délares. Durante el inicio del mes, el factor
determinante fue el desempefio del euro, el cual se vio
determinado en gran parte por los problemas en
Grecia quien present6 una estrategia fiscal para
reducir su déficit. Por otro lado el Presidente del
Banco Central Europeo advirtié sobre posibles
problemas en otras naciones como Espaia y
Portugal.

Lo anterior repercuti6 sobre la visién de los
inversionistas en cuanto a la solidez del euro
generandole constantes pérdidas ante el délar, lo cual
impacta también en el desempefio de monedas
emergentes como la nuestra, al incrementarse la
aversidn al riesgo y la busqueda por monedas mas
estables como el délar. De esta manera podemos
apreciar que las presiones sobre el peso han tenido
su origen en el exterior.

En las semanas siguientes el peso pudo recuperarse
ante el d6lar. El comportamiento de nuestra moneda
gird en torno del euro principalmente pero también
de las nuevas herramientas de politica monetaria en
Estados Unidos que apuntan hacia una politica més
restrictiva, otros factores importantes fueron una
inflacién menor a la esperada en China y un nuevo
maximo histérico en las reservas internacionales
mexicanas. Asi pues, el peso estuvo menos presionado
pero operd con cierta volatilidad ocasionada por la
posible consolidacién de un rescate para Grecia el
cual hasta esos momentos no era del todo claro.

Posteriormente, mejores condiciones para el peso
se observaron ante mejores expectativas de
crecimiento econdmico para nuestro pais y mayores
detalles del plan de ayuda a Grecia. En nuestro pais
se anuncié un nuevo esquema de acumulacién de
reservas internacionales que busca mejorar el perfil de
riesgo del pais.

Finalmente, el cierre del mes de febrero tuvo una
tendencia favorable para el peso mexicano que
finalizé, en su valor referencial a 48 horas, en 12.77

pesos por dolar. B
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de
compray venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (AX)

Fuente: Banco de México



[a Bolsa Mexicana de Valores cerrd el mes de febrero en 31,634.54 unidades; la tasa de CETES a 28 dias

cerrd en 4.49% en el mismo mes

Bolsa Mexicana de Valores

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC),
principal indicador de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) inici6 el mes de febrero con
un alza de 1.60% al ubicarse en 30 mil
876.65 unidades.

El comportamiento del IPyC en general
fue volatil. La tendencia al alza que se
present6 al inicio fue producto de la difusién
de datos que mostraron un crecimiento
mayor al esperado del sector manufacturero
en Estados Unidos, apoyado por la difusién
de cifras laborales emitidas por el
Departamento del Trabajo de EU que
mostraron que las solicitudes de apoyo por
desempleo cayeron en 42,000 en una
semana. Esta tendencia se vio ofuscada por la
inestabilidad global del euro, asi como por la
preocupacién de que otros paises europeos
presentaran problemas fiscales similares a los
de Grecia y se incurriera en el
incumplimiento del pago de sus deudas
soberanas, lo que conllevé a una apreciacién
del délar.

Tras varias sesiones a la baja, se present6
un repunte derivado de la nueva
reglamentacién en México sobre la
posibilidad de invertir los fondos de
pensién directamente en la compra de

acciones de medianas y

grandes empresas que coticen en la BMV, asi
como la confirmacién por parte del
Gobierno mexicano sobre la decisién de
sacar al mercado un bono sindicado en pesos
de al menos 1,000 mdd, asi como la
declaracién de Banxico de mantener intacta
la tasa de interés referencial local en 4.5%.
En el mercado externo resalta el
crecimiento de 56.4% del Indice Empire
State que mide la actividad fabril en EU.
Finalmente la tendencia a la baja dominé las
dltimas sesiones derivada principalmente del
comunicado por parte de Ben Bernanke,
presidente de la Fed, sobre la posibilidad de
retirar los estimulos financieros inyectados al
sector bancario, asi como la decisién de
aumentar la tasa de interés que se cobra a los
bancos sobre préstamos de emergencia y el
inesperado repunte en las solicitudes de
apoyo por desempleo en EU que se tradujo
en una caida de la confianza del consumidor
y una subsecuente reduccién de las
exportaciones mexicanas. A su vez, las
declaraciones emitidas por Standard &
Poor’s sobre el recorte de la nota soberana d¢

Grecia. De esta forma el IPyC cerré el mes

de febrero en 31 mil 634.54 unidades.

La tasa de inflacion general registrada en febrero fue de 4.83%

En febrero de 2010, el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) registré una

Tasa de interés
Durante la primera subaste del mes de
febrero, las tasa de interés de los Certificados
de la Tesorerfa registraron una tendencia
estable, que obedeci6 a la decisién de la
Junta de Gobierno de mantener la tasa de
referencia de Banxico en 4.50%, para
continuar vigilando la trayectoria de las
expectativas de inflacién de mediano y largo
plazo, asi como anticiparse a presiones
inesperadas de caricter generalizado sobre
los precios, con el fin de alcanzar la meta de
inflacién del 3%

En cuanto al instrumento de referencia a
28 dias, este se ubic6 en 4.47%, 0.01 puntos
debajo del nivel al cierre de enero, subiendo

y manteniéndose en 4.49% hasta el cierre del

mes. El monto solicitado fue de 27,671.765

mdp. B
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Inflacién mensual, anual (INPC) y subyacente
(tasa acumulada de

subindices de las mercancias y de los servicios

alcanzaron, 5.56 y 3.70% respectivamente.

12 meses para inflaciones anuales)

variacién de 0.58%. De esta forma, la inflacién Durante el mes de febrero, la variaciéon del

general anual se ubicé en 4.83% lo que indice de precios no subyacente fue de 1.08%,
representa un incremento de 0.37 puntos ubicando su tasa de inflacién anual en 5.46%
porcentuales con respecto al mes de enero, a El subindice de los bienes y servicios

administrados y concertados tuvo una inflacién

anual de 4.49%.

Finalmente, en el subindice de productos

consecuencia de un mayor ritmo de crecimiento
en los precios del componente no subyacente,
respecto a las cifras en el mismo mes del afio
anterior. agropecuarios, los incrementos en los precios de
En febrero, el indice de precios subyacente algunos genéricos como: cebolla, tomate verde,

present6 una variacién de 0.40% Asi, la mel6én y mango contribuyeron en mayor medida TP —
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inflacién anual de este indicador se ubicé en

a que este indicador alcanzara una tasa de

inflacién anual de 7.37%. W

4.60%. Las variaciones anuales de los



Durante enero la balanza comercial presenté un déficit de 333 millones de délares

De acuerdo con la informacién revisada de
comercio exterior publicada por Banxico, el
mes de enero de 2010 registré un déficit de
la balanza comercial equivalente a 333
millones de délares, saldo que se compara
con el déficit registrado en diciembre, de 246
millones de délares. El cambio en el saldo
comercial observado entre diciembre del
2009 y enero de 2010 derivé de reducciones
tanto del superévit de la balanza de productos
petroleros, como del déficit de productos no
petroleros.

Exportaciones

En enero, el valor de las exportaciones de
mercancias fue de 19,301 millones de délares
integrados por exportaciones no petroleras
por 16,071 millones y productos petroleros
por 3,230 millones. Las exportaciones totales
registraron un crecimiento de 26.7% a tasa
anual, derivada de incrementos de 68.6% de
las exportaciones petroleras y de 20.7 % de
las no petroleras.

Las exportaciones no petroleras
incrementaron por un aumento de

Comentarios finales

Mucho se ha hablado ya de los efectos que
dejé la crisis internacional en nuestro pafs,
los cuales van desde una histérica pérdida de
empleos, una caida del Producto Interno
Bruto (PIB) de mas del 7%, entre otros.
También se ha hablado ya de las necesidades
estructurales del pais como son las reformas
fiscal, energética, financiera y laboral
principalmente. Sin embargo, un elemento
crucial que suele no considerarse es la falta
de previsién y de visién a largo plazo por la
que histéricamente ha atravesado nuestro
pais.

Por ejemplo, ante los abundantes recursos
petroleros, en 1980 el entonces presidente
José Lépez Portillo declard que los
mexicanos tendriamos que aprender a

administrar la abundancia proveniente de
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18.6% en las dirigidas al mercado de Estados
Unidos y 29.5% en las canalizadas al resto
del mundo.

Las exportaciones manufactureras
presentaron un incremento de 21.5% a tasa
anual que resulta del crecimiento de 98.3%
de las exportaciones del sector automotriz,
crecimiento que refleja una mejora
exponencial de este sector después de la
contraccién presenciada en enero del 2009, y
de 6.2% de las efectuadas por el resto del
sector manufacturero.

En enero de 2010, el valor de las
exportaciones petroleras resulté de 3,230
millones de délares, monto integrado de
exportaciones de petréleo crudo por 2,755

millones y otros productos petroleros por

475 millones.

Importaciones

En enero, el valor de las importaciones de
mercancias resulté de 19,634 millones de
délares, cifra que implicé un incremento
anual de 17%. Dicha tasa se origin6 de
aumentos de 89% de las importaciones de

productos petroleros y

dichos recursos que evidentemente no eran
generados por la productividad nacional sino
por los altos precios del insumo; es decir, se
carecié de una visién a largo plazo que
permitiera efectivamente administrar la
abundancia. Ese ha sido el lastre con el que
ha lidiado nuestro pas.

Transportando lo anterior a un contexto
actual, las debilidades que causaron los
efectos devastadores en nuestra economia,
como son la falta de reformas estructurales,
la falta diversificacién de los mercados del
comercio exterior entre otros, son mas bien
la consecuencia de la insipiente perspectiva a
largo plazo que nos ha caracterizado.

Esta altima crisis evidencié atin mas la
pobre capacidad de adaptacién al cambio

. » . ..
inesperado” en las variables econémicas y la

de 11.2% del resto de las importaciones en el
exterior. En enero se presentaron incrementos
de 37.3% de las importaciones de bienes de
consumo, 19.2% de las importaciones de
bienes intermedios y una caida de 10.5% en
las de bienes de capital.

La estructura de las importaciones de
mercancias en el primer mes de 2010 se
integr6 por bienes de uso intermedio
equivalentes al 72.6%, bienes de capital por
11.9% y bienes de consumo en 15.5%.

lenta reaccién por parte de los agentes
econdémicos.

Cuando ha habido estabilidad, el pais se
ha “dormido en sus laureles” y ha dejado de
considerar ciertos factores que pueden Ilegar
a fracturarla, no se ejecutan planes de accién
y las acciones se vuelven correctivas en lugar
de ser preventivas.

Como conclusién, ahora que viene un
proceso de recuperacién estadounidense que
autométicamente nos jalard en ese mismo
rumbo, es cuando se deben identificar las
fortalezas y debilidades, y mas importante
atn ser4 aprovecharlas para que el préximo
periodo de inestabilidad internacional no nos

tome por sorpresa de nuevo. ll
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