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Grant Thornton &

Un 75% de los empresarios mexicanos
creen que el actual presidente es un
ganador legitimo de las elecciones

El International Business Report 2007 de Grant
Thornton International tiene un espacio
exclusivo para preguntas especificas de la
coyuntura local respecto en cada uno de los
32 paises participantes. En México, se
aplicaron preguntas que solo contestaron los
150 altos mandos de la muestra en este pais.
Temas relacionados con las elecciones
pasadas y el camino a seguir de la nueva
administracién, asi como del futuro econémico
de México fueron investigados en esta
encuesta. La muestra de 150 empresas
mexicanas participantes de las ciudades de
México, Guadalajara y Monterrey es
representativa del mercado local pero no
necesariamente supone una afirmacion
generalizada de los temas que cubre la
investigacion.

Politica y elecciones

En el ambito politico, y dado el reducido
margen de victoria y el tenso clima politico que
vivio el pais desde el 2 de julio hasta el 1° de
diciembre, IBR 2007 hizo la pregunta: ;cree
usted que Felipe Calderdn es un legitimo
ganador de las elecciones pasadas? Tres de
cada cuatro empresarios encuestados
contestaron afirmativamente. Por otro lado,
solo el 16% de los directores de empresas
contestaron que el actual mandatario no fue el
genuino ganador (el restante 9% se rehuso a
contestar esta pregunta).

Durante las elecciones del 2 de julio pasado,
los mexicanos votamos también por la
integracion del nuevo Congreso de la Unién.
Tomando como referencia los problemas de la
anterior administracion para conciliar y aprobar
iniciativas con el Congreso, IBR también indagd
sobre las posibilidades que tiene el nuevo
gobierno de lograr acuerdos con el nuevo
Congreso. Seis de cada diez mexicanos (60%)
creen que Felipe Calderon gobernara de

manera efectiva con el nuevo Congreso,
apelando al lado mediador del presidente y de
su gabinete.

Para que el sexenio actual tenga credibilidad
y gobernabilidad, y se pueda dejar de lado el
cerrado proceso electoral del 2006, es
imperativo que se implementen algunas
iniciativas en beneficio de todo el pueblo
mexicano. Grant Thornton considero las
siguientes cinco acciones como
imprescindibles en la agenda politica del
presente gobierno, y los directores generales
y duefios de empresas mexicanas los
ordenaron segun su importancia:

« con un 29%, los empresarios mexicanos
creen que lo mas importante para el éxito
de la presente administracion es que se
logren acuerdos con los partidos politicos
opositores

desde el punto de vista empresarial, el
segundo factor mas significativo para un
buen gobierno es la creacion de empleos,
votado por el 27% de los encuestados
promover a México como destino para la
inversion extranjera y el incentivo para que
las empresas locales inviertan en el pais
fue seleccionado por el 20% ocupando el
tercer lugar en relevancia

« el combate a la inseguridad ocup6 el cuarto
puesto con un 18% de votos, siendo esta
iniciativa una de las acciones que se esta
implementando con mas fuerza hasta ahora
los altos ejecutivos mexicanos
consideraron en quinto lugar con sélo un
6%, la promocion de la asistencia social y
economica para los mas necesitados.

Otro aspecto de interés para el grado de
aceptacion que pudiera tener el nuevo
Presidente de México, es el impacto de su
politica sobre las actividades productivas del
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sector privado del pais. Ocho de cada diez directores generales
mexicanos (82%) considera que el impacto de las nuevas politicas
sera positivo o muy positivo.

Ha quedado atras el escenario incierto que se genero después de
las elecciones de 2006; sin embargo, el presente gobierno debera
ser muy cauteloso e inteligente para demostrarle al 65% aproximado
de mexicanos que no votaron por él, que el pais sera manejado
eficientemente. Tres cuartas partes de la muestra de nuestra
investigacion avala la legitimidad del resultado electoral, y seis de
cada diez apela a una buena relacion entre el Poder Ejecutivo y el
Legislativo. Sin duda nuestro pais necesita que todos los poderes
antepongan a México sobre cualquier otro interés y se alcancen
acuerdos que se han postergado por dos sexenios, de tal forma que
se pueda beneficiar a todos los sectores productivos, clases
sociales y regiones del pais.

Escenario economico

De acuerdo con los resultados de IBR 2007, el 56% de los
gjecutivos mexicanos considera que la situacion econdémica del pais
se mantendra igual con el inicio del sexenio actual. Sobre este tema,
un 37% de los encuestados locales cree que el nuevo gobierno sera
clave para que el desempeno econdémico de México este afio mejore
con respecto a lo logrado en arios anteriores; en contraparte, sélo
un 7% de las empresas del sector privado opinaron que la situacion
economica en el pais empeorara en los proximos 12 meses.

Existen muchos factores que pueden representar una barrera para
el crecimiento econémico de México en los préximos meses. Grant
Thornton puso a consideracion los siguientes elementos que
pudieran detener el crecimiento economico del pais, en orden de
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importancia los resultados fueron los siguientes:

« el 45% de los directivos mexicanos consideran que una caida
abrupta en los precios del petréleo puede representar una barrera
para las exportaciones mexicanas de ese energético y detener el
crecimiento econémico

- el 43% de los encuestados piensa que la falta de acuerdos entre
los partidos politicos opositores y el nuevo Presidente pueden
representar una barrera para el desarrollo del pais

- laincertidumbre en la politica interna es el tercer obstaculo que
en opinion de los duenos de negocios mexicanos el pais debe
librar para crecer econdémicamente (41%)

« una ausencia continua de reformas estructurales fue seleccionado
como barrera para el crecimiento por un 40% de encuestados

« la posibilidad de que exista inestabilidad econédmica y social en el
mundo, guerras o crisis en paises que tienen influencia en el
acontecer mundial, es un elemento que pudiera frenar el
crecimiento econdmico local, segun el 38% de los encuestados

México esta viviendo actualmente una era de certidumbre
econdmica. El pais ya no sufre como en el pasado con la entrada de
una nueva administracion que conllevaba irrestrictamente crisis,
devaluaciones e inestabilidad. La realidad economica actual de
nuestro pais lo pone en una posicion de privilegio entre las
principales economias emergentes en el mundo. No se debe
descansar nunca en los logros obtenidos porque existen muchos
factores, internos y externos, que pudieran revertir esa realidad.
México debe crecer a un ritmo cercano al 5% de PIB cada afio, y
esto se alcanzara Unicamente con una politica econémica firme y
con la aprobacién de reformas estructurales que modernicen las
instituciones y las leyes del pais dando un alto grado de
competitividad a la nacion. B

Febrero cerrd con un tipo de cambio de 11.27 pesos por dolar
en ventanillas de bancos, 11.16 pesos interbancario

El segundo mes del 2007 presenté incrementos en el tipo de
cambio cerrando con un valor de 11.27 pesos por dolar al
menudeo, 11.16 pesos por délar interbancario. En este mes, el
peso perdio un total de 15 centavos comparado con el cierre de
enero, lo que significa una depreciacion de 1.35%; y con respecto al
nivel del 28 de febrero de 2006 (10.46 pesos por délar) el peso
acumula una pérdida de 6.82%. Durante los dos primeros meses del
ano, el peso mexicano se ha depreciado un total de 35 centavos
equivalente al 3.21%.

Febrero arrojo un tipo de cambio a la venta promedio al menudeo
de 11.11 pesos por délar, moviéndose en un rango entre 11.03
presentado el dia 14 y 11.28 el dia 27. Ese dia, hubo tres
acontecimientos que colapsaron el tipo de cambio y la bolsa de
valores no sélo de México, sino del mundo: China anunciaba que las
autoridades crearan una comision especial para que en la Bolsa de
Shanghai se puedan detectar fraudes, luchar contra los delitos de
uso de informacion privilegiada y reforzar la vigilancia general del
mercado, al mismo tiempo que especialista prevén que podria
reventar la burbuja bursatil china de los dltimos afos; el ex
presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Alan Greenspan,
comunicé que su pais podria entrar en recesion a finales de este
ano; y las tensiones politicas que se vuelven cada vez mas
amenazantes en Iran y Afganistan.

El Banco de México estimd que el tipo de cambio al cierre de
2007 se ubicara en 11.23 pesos por dblar, apenas por encima de lo
que se anuncio en el mes pasado. Ademas, comunic6 que podria
endurecer la politica monetaria si la inflacion subyacente no
comienza a bajar a partir de marzo.

El 14 de marzo, el tipo de cambio cerrd en 11.25 pesos por délar
al menudeo, 11.15 interbancario; el dolar alcanzo niveles de junio de
20086, el dia 2 se vendié en 11.32 pesos en ventanillas. l
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de

compra y venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el

Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio

para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (FIX)

Fuente: Banco de México y FMI
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La bolsa mexicana cerrd a la baja en febrero en niveles de
26,638.95 unidades; los Cetes a 28 dias terminaron en 7.05%

Bolsa Mexicana de Valores

El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores sufrio una
fuerte caida durante el mes de febrero. EI IPyC cerr6 el 28 de
febrero en 26,638.95 puntos, cayendo un total de 922.54 unidades
equivalente al 3.35% con respecto al cierre de enero.

El mercado de valores mexicano, al igual que las bolsas del
mundo, sufrieron una jornada catastrofica el dia 27, generada por la
estrepitosa caida de la bolsa de China ante temores de un estallido
de la burbuja bursatil. Shanghai perdié 8.84%, desplome no visto
desde 1996 en ese pais. Se combin6 con este hecho el temor de
una recesion a fines de ano en EE.UU. Europa no escap6 a esta
nefasta jornada, la bolsa de Paris perdi6 3.02%, Madrid 3.01%,
Frankfurt 2.96% y Londres 2.31%. En EE.UU., el Dow Jones cayd
3.17 y Nasdagq disminuy6 3.53%. La bolsa mexicana descendi6 ese
dia 5.80%, perdiendo 1,627.34 unidades, la peor caida desde el
2000 (7.93% el 14 de abril). Antes del 27, la bolsa registro 9
nuevos récords (13 en el ano) alcanzando un pico de 28,715.96
unidades el dia 21; la tendencia alcista se generd en gran medida
por la poca probabilidad de incrementos en las tasas de interés de
EE.UU. por lo menos durante el primer semestre, ademas de los
buenos resultados al cuarto trimestre de las empresas mexicanas.

El'IPyC cerrd el 14 de marzo en un nivel de 26,719.32 unidades
recuperando apenas 80.37 puntos contra el cierre de febrero. B
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Tasas de interés

Los Cetes se mantuvieron exactamente en el mismo nivel en el que
cerrd el mes de enero, ofreciendo un rendimiento de 7.05% en su
tasa a 28 dias.

Las subastas de valores gubernamentales realizadas durante el
mes de febrero mantuvieron la estabilidad de los Gltimos 11 meses
aproximadamente, un total de 47 semanas sin grandes
fluctuaciones. Los Cetes a 28 dias permanecieron dos semanas en
7.03%, para después recuperar el nivel de 7.05% en la ultima
subasta del mes. El mercado de deuda se presenta muy optimista
después de los anuncios a mediados de mes de que la inflacién en
EE.UU. esta en buenos niveles y la situacién econémica general en
ese pais es alentadora, con lo que no se prevé aumentos en la tasa
de referencia en los proximos cinco meses. Por su parte, el Banco
de México se mostro preocupado por la tendencia alcista de la
inflacion subyacente, por lo que podria restringir su politica
monetaria para virar esa tendencia y convertirla a la baja. Banxico
anuncié que su pronostico para el cierre de 2007 de la tasa de
Cetes a 28 dias es ahora de 6.95%, 2 centésimas superior a la tasa
estimada en enero pasado.

En la segunda subasta de marzo, el rendimiento de los Cetes a 28
se mantuvo en 7.05%. B
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Febrero presentd un aumento de precios del 0.28%

El indice Nacional de Precios al Consumidor se elevd 0.28% durante el
mes de febrero, una tasa 13 centésimas por arriba de la generada en
febrero de 2006 y en linea con lo esperado por el mercado. Con este
dato, la tasa de inflacién acumulada para los dos primeros meses de
2007 lleg6 a 0.80%, 6 centésimas mas que el porcentaje acumulado
en los dos primeros meses de 2006. En términos anuales, la inflacion
alcanzo un nivel de 4.11%, 36 centésimas mayor a febrero de 2006 y
por encima del limite superior de 4% establecido por el Banco de
México.

La inflacién subyacente durante febrero fue de 0.41%; por lo que la
inflacién subyacente anualizada se ubicé en 3.95%, continuando con
su tendencia a la alza y méas de 1 punto porcentual superior a febrero
de 2006. ®

Inflaciéon mensual, anual (INPC) y subyacente (tasa
acumulada de 12 meses para inflaciones anuales)

La inflacién de febrero estuvo influenciada principalmente por el
aumento en los precios del limén, cigarros, zanahoria, huevo, vivienda
propia y autobus urbano. El pasado 23 de febrero, el Banco de México
comunicé que si la inflacién subyacente no inicia una tendencia a la
baja a partir de marzo endurecera su politica monetaria. EI mismo
organismo estimé una inflacion al cierre de 2007de 3.64%, 0.02
puntos porcentuales mas que el prondstico anterior.
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El 2007 inicio con un déficit comercial de (-)1,709 mdd

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico informé el dia 9 de
marzo que la balanza comercial de México para el primer mes de
2007 present6 un déficit de (=)1,709 millones de délares (mdd), lo
que representa un total de (-)2,404 mdd de diferencia con respecto
al superavit logrado en enero de 2006, un déficit mayor también al
de diciembre por (-)583 mdd. El déficit comercial de enero es el
mayor que registra la balanza de pagos de México desde diciembre
de 2004.

El déficit de la balanza comercial en enero se genero por un
monto total de exportaciones igual a 18,989 mdd, menos un monto
total de importaciones equivalente a 20,698 mdd.

Exportaciones

Las exportaciones mexicanas durante el mes de enero, mismas que
se ubicaron en 18,989 mdd, por primera vez por debajo de los
20,000 mdd en seis meses, disminuyeron en términos anuales un
total de 1.13% comparadas con enero de 2006, un descenso de
218 mdd en términos monetarios. La caida en las exportaciones de
un ano a otro fue el resultado de aumentos en las exportaciones no
petroleras de 4.3% combinado con una fuerte reduccién de las
exportaciones petroleras de (-)25.7%, propiciada por la contraccion
en los precios del petréleo a nivel mundial, la mezcla mexicana de
crudo perdié 6.82 dodlares por barril entre el precio promedio de
enero de 2006 (50.33 ddlares) y el de enero de 2007 (43.51
dolares). En enero, las exportaciones tuvieron la siguiente
integracion: 82.1% bienes manufacturados, 13.7% productos
petroleros, 3.8% bienes agropecuarios y 0.4% productos extractivos
no petroleros.

Comentarios finales

Los mas recientes hallazgos del International Business Report (IBR) de
Grant Thornton International emitidos este mes coincidiendo con el Dia
Internacional de la Mujer, revelan que el 38% de los negocios en el
mundo no emplean a ninguna mujer en la alta direccion, una cifra que
se mantiene sin cambios desde el 2004. La encuesta contiene la
opinién de 7,200 empresas del sector privado en 32 paises y
representa el 81% del PIB mundial.

El 97% de las empresas en Filipinas cuentan con mujeres en puestos
de alta direccion, el porcentaje mas alto de la encuesta. Este resultado
contrasta con el porcentaje mas bajo que se presento en Japon,
apenas un 25%. Cuatro de los cinco paises en donde se obtuvieron los
porcentajes mas bajos fueron europeos: Holanda (27%), Luxemburgo
(37%), Alemania (41%) e Italia (42%). En total, mas de la mitad de
todos los empresarios encuestados en Europa (52%) tienen la
participacion de alguna mujer en su alta direccion; mientras que en los
paises del NAFTA, el 68% de las empresas emplea a alguna mujer en
puestos directivos.

Desde el 2004, la cifra global de empresas que no tienen a ninguna
representante del sexo femenino en puestos de alta direccion ha
permanecido sin cambios, un 38%. Los paises en donde ha disminuido
la presencia de mujeres en la alta gerencia son: México (con una caida
de 24%), Rusia (15%), Polonia (9%), ltalia (6%), Nueva Zelanda (6%) y
EE.UU. (6%). En contraparte, los paises que han aumentado la
participacion de la mujer en puestos directivos son: Espafia (16%),
India (14%), Taiwan y Filipinas (13%) y Hong Kong y Suecia (9%).

Importaciones

De acuerdo con datos de la Secretaria de Hacienda, las
importaciones que realizd el pais en el primer mes del 2007
equivalentes a 20,698 mdd, mostraron un incremento de 11.8% con
respecto al mismo mes de 2006, un total de 2,186 mdd en
moneda. Este comportamiento tuvo su origen en aumentos en las
importaciones de bienes de consumo de 23.3%, en las de bienes
intermedios por 9.9% y en las de bienes de capital por 11.0%. Las
importaciones tuvieron la siguiente integracion en enero: 73.0%
bienes de uso intermedio, 12.3% bienes de capital y 14.7% bienes
de consumo.

I Exportaciones e Importaciones |
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El crecimiento real del PIB final para el afio 2006 fue de 4.8%,
superior a lo que esperaban los expertos. Para el 2007, el Banco de
México estima una tasa de 3.47%. B

En México, apenas un 52% de los negocios encuestados cuentan
con alguna mujer en la alta direccion, por debajo del 59% de promedio
global. Segun IBR, un 31% de las empresas tienen a una mujer en su
direccion, 7% cuentan con dos mujeres y un 15% de los altos mandos
estan ocupados por tres 0 mas personas del sexo femenino. Un 48%
de empresas informé que no emplean a ninguna mujer en la alta
direccion. Resulta sorprendente observar que en el 2004, el 76% de
las empresas encuestadas contaban con alguna mujer en la alta
direccion, contra sélo un 24% de empresas que no tenian mujeres
directoras, una caida drastica en tres anos.

El porcentaje de mujeres que ocupan puestos directivos a nivel
mundial ha crecido levemente pasando de un 19% a un 22% desde el
2004. Filipinas resulto el principal mercado en donde las mujeres
ocupan puestos de alta direccién, con un 50%, por delante de Brasil
(42%) y otros dos paises asiaticos — Tailandia (39%) y Hong Kong
(35%). El pais con mas baja tasa fue Japon con sélo un 7%, seguido de
paises europeos: Luxemburgo, Alemania y Holanda con 10%, 12% y
13%, respectivamente.

De acuerdo con la encuesta de Grant Thornton, los cargos directivos
de las empresas mexicanas estan compuestos en promedio por 6
personas (6.26), de los cuales sélo 1 es mujer (1.28 en promedio),
equivalente a un 20%, mucho menor al 42% de Brasil por ejemplo,
pero superior al 16% de Argentina. El resultado del 2007 también es
menor al de 2004, cuando México presenté un porcentaje de 27% de
mujeres en la alta direccion. B
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E tijuana@ssgt.com.mx

Canciin

Calle Mayapan No. 33.
Manzana 7, Supermanzana
39. Fracc. Paraiso Municipio
Benito Juarez 77507
Canctn, Quintana Roo

T +52 998 872 35 07

E jesantos@ssgt.com.mx

E ratraconis@ssgt.com.mx

Mérida

Calle 60 - A No. 479

Col. Alcala Martin 97070
Meérida, Yucatan

T +52 999 920 7916

F +52 999 925 7772

E jesantos@ssgt.com.mx
E ratraconis@ssgt.com.mx

Grant Thornton %



