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Calderón: “2010 será el año de la recuperación 
económica”… Financial Times lo rebate 

En su primer mensaje oficial 
transmitido en cadena nacional, el 
presidente Felipe Calderón mencionó 
que el año 2010 será el año de la 
recuperación económica de México, 
quien resultó ser el país más afectado 
por la crisis financiera internacional. 
   Los argumentos proporcionados por 
el mandatario fueron encaminados a 
que la crisis vino del exterior y hoy en 
día en todo el mundo hay señales de 
recuperación. Asimismo, los países a 
los cuales México destina sus ventas, 
están reactivándose y muestran señales 
de crecimiento económico, situación 
que se refleja en un aumento de las 
exportaciones nacionales realizadas a 
los mismos. 
   Por otro lado, Calderón afirmó que a 
pesar de la caída en la producción de 
petróleo, que representa la principal 
fuente de ingresos del país, la economía 
mexicana se encuentra lista para 
retomar la senda del crecimiento, pues 
cuenta con unas finanzas públicas en 
orden, además de no enfrentar una 
crisis bancaria ni problemas de deuda 
externa. 

Sin embargo, el diario británico 
“Financial Times” rebatió dichos 
pronósticos y aseguró que la 
recuperación de México será menor, al 
destacar que los recursos derivados del 
flujo de divisas se vieron presionados en 
2009, por ende las proyecciones de 
recuperación para 2010 son modestas. 
   Además, puso en duda la opinión de 
los políticos mexicanos respecto al 
petróleo, pues éstos se encuentran 
“aliviados” debido a la recuperación de 
las divisas en los últimos 14 meses; sin 
embargo, Financial Times destaca que 
precio y volumen son cosas diferentes, 
pues la salida promedio de petróleo en 
noviembre de 2009 fue menor a la 
registrada en el mismo periodo de 2008. 
   También destacó que otra debilidad de 
nuestro país es la dependencia que una 
gran parte de la población tiene sobre 
las remesas provenientes de E.U. y 
sugirió diversificar las fuentes de 
ingresos del país, incrementar la base 
tributaria y aceptar al menos una 
limitada entrada de inversión extranjera 
en el petróleo para evitar problemas 
serios más adelante. 
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El peso cerró el mes de diciembre en 13.07 pesos por dólar
 
El último mes del año 2009 inició con un 
interés por el peso mexicano a nivel 
internacional además, aún y cuando el dólar 
no se mostró del todo fuerte, si disminuyó su  
ritmo de depreciación frente al euro. Estos 
factores favorecieron a nuestra moneda 
haciéndola alcanzar su mejor nivel desde el 
año 2008. 
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   Como se mencionó previamente, el dólar se 
mantuvo débil frente al euro al inicio del mes; 
sin embargo, denotó signos de recuperación 
ante los buenos resultados en cuanto al 
empleo en el sector agrícola lo cual, incluso, 
hace pensar que la Reserva Federal de 
Estados Unidos (Fed) podría aumentar las 
tasas de interés antes de lo previsto. 
   Posteriormente, el peso tuvo cierta 
volatilidad provocada por factores externos 
como las malas noticias suscitadas en la zona 
euro, pues Grecia y España arrojaron malas 
noticias en cuanto a su calificación soberana, 
lo cual se reflejó en fuertes pérdidas para el 
euro. Adicionalmente, se confirmó la entrada 
por más de 5 mil millones de dólares a las 
reservas internacionales por el cobro de la 
cobertura petrolera contratada en 2008. Lo 
cual favoreció a la recuperación de nuestra 
moneda. 
   A mediados del mes de diciembre se 
presentó una tendencia de aversión al riesgo 
por parte del mercado europeo que junto con  
un fortalecimiento del dólar, presionó 
nuevamente al peso a tal punto que fue 
necesaria la implementación de una subasta 
de dólares por parte del Banco de México 
(Banxico). 
   Lo anterior evidenció la pausa en el 
fortalecimiento del peso; sin embargo, cabe 
destacar que aunque este retroceso se 
presentó también en otras monedas 
emergentes, nuestra moneda se muestra aún 
más debilitada que éstas. En parte por la 
fuerte relación con Estados Unidos y demás 
factores como la reducción de la calificación 
soberana por parte de Standard & Poor’s. 
   Finalmente, fue necesaria la 
implementación de una segunda subasta de 
dólares por parte de Banxico. El tipo de 
cambio peso-dólar en su valor referencial a 48 
horas cerró el mes de diciembre en 13.0730 
pesos por dólar y para 2010 se espera una 
mayor estabilidad, pues a pesar de la menor 
calificación soberana el sentimiento hacia el 
peso ha mejorado a nivel internacional.  
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Tipos de cambio cruzados con base en el promedio de las cotizaciones de 
compra y venta de las divisas en el mercado de Londres dadas a conocer por el 
Banco de Inglaterra, convertidas a moneda nacional usando el tipo de cambio 
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera (FIX)

Fuente: Banco de México
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La Bolsa Mexicana de Valores cerró el mes de diciembre en 32,120.47 unidades; la tasa de 
CETES a 28 días cerró en 4.51% en el mismo mes
 
Bolsa Mexicana de Valores 
El Índice de Precios y Cotizaciones 
(IPyC), principal indicador de la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
inició el mes de diciembre con una 
ganancia de 2.56% al ubicarse en 31 
mil 750.58 unidades. El 
comportamiento inicial del IPyC se 
sustentó en la previsión de un 
panorama económico alentador, tras 
divulgarse cifras económicas positivas 
en diferentes partes del mundo. 
Durante la primera semana, el IPyC 
fue positivo impulsado por el 
panorama económico alentador de 
México que resultó el mejor 
comportamiento de la economía 
estadounidense, así como por las 
recomendaciones hechas por JP 
Morgan en torno al buen momento 
para invertir en México. 
   La segunda semana del mes se 
caracterizó por un comportamiento a 
la baja del IPyC, debido al 
fortalecimiento del dólar y las malas 
noticias difundidas por diversas 
empresas sobre la recuperación 
económica global. Por otro lado, la 
modificación de la nota soberana de 
España a negativa por parte de S&P 
fue un elemento que infundió pánico 
global. El comportamiento del IPyC 
en general a lo largo del mes fue 

volátil, debido a diversos factores 
como la recuperación de la economía 
norteamericana, la cual no se ha 
manifestado en todos los sectores, ni 
con la magnitud esperada, además de 
los temores en cuanto al retiro de 
estímulos fiscales y el aumento de la 
tasa de interés referencial por parte de 
la FED y finalmente el inesperado 
aumento de los precios mayoristas en 
E.U. De manera local, se determino 
que en México las ventas minoristas 
en octubre tuvieron una contracción 
mucho mayor a la estimada 
previamente. 
   En la última quincena del mes, el 
IPyC mostró una tendencia más 
estable y con ligeros avances 
impulsada por la publicación del dato 
del gasto del consumidor, el cual 
aumentó durante el mes de noviembre 
por segundo mes consecutivo. 
Finalmente el IPyC cerró presentando 
una tendencia a la baja equivalente a 
1.01% para ubicarse en 32,120.47  
unidades. 
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Tasa de interés 
Durante la primera subasta del mes de 
diciembre, las tasas de interés de los 
Certificados de la Tesorería 
registraron una tendencia estable, 
debido a que Banxico ha mantenido la

 tasa de referencia en 4.50% en los 
últimos 5 meses.  
   Lo anterior obedece a que Banxico 
pretende tomar acciones congruentes 
con el balance de riesgo, que deberán 
enfocarse a alcanzar el objetivo de 
inflación de 3%. 
   En la primera subasta del mes, los 
Cetes a 28 días se ubicaron en 4.51%, 
dos puntos porcentuales por arriba del 
nivel al cierre del mes de noviembre. 
En la segunda subasta reportaron 
resultados mixtos, en la que se 
ubicaron en 4.48%. A partir de la 
tercera semana el rendimiento retomó 
la tendencia a la alza, ubicándose en 
4.51%, en la cuarta semana volvió a 
caer 0.01 puntos porcentuales y 
finalmente cerró el mes de diciembre 
en 4.51%. El monto solicitado de 
Cetes a 28 días fue de 21,545.750 
millones de pesos.  
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La tasa de inflación general registrada en diciembre fue de 3.57% 

En diciembre de 2009, el Índice 
Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC) registró una variación de 0.41%. 
De esta forma, la inflación general anual 
se ubicó en 3.57% lo que representa una 
disminución de 0.29 puntos porcentuales 
con respecto al mes de noviembre, a 
consecuencia de un menor ritmo de 
crecimiento en los precios tanto del 
componente subyacente y del no 
subyacente, respecto a las cifras en el 
mismo mes del año anterior. 
   En diciembre, el índice de precios 
subyacente presentó una variación de 
0.50% Así, la inflación anual de este 
indicador se ubicó en 4.46%. Las 
variaciones anuales de los subíndices de 
las mercancías y de los servicios 

alcanzaron, 5.57 y 3.41% 
respectivamente.  
   Durante el mes de diciembre, la 
variación del índice de precios no 
subyacente fue de 0.18%, ubicando su 
tasa de inflación anual en 1.20%  
   El subíndice de los bienes y servicios 
administrados y concertados tuvo una 
inflación anual de 0.97%. 
   Finalmente, en el subíndice de 
productos agropecuarios, las 
disminuciones en los precios de algunos 
genéricos como: el jitomate, calabacita, 
cebolla, naranja y aguacate 
contribuyeron en mayor medida a que 
este indicador alcanzara una tasa de 
inflación anual de 1.66%.  

Inflación mensual, anual (INPC) y 
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Comentarios finales 
 
Inicia un nuevo año, el cual estará 
marcado por difíciles retos para 
nuestro país en medio de un escenario 
de lenta recuperación económica a 
nivel internacional. Entre  los retos 
más importantes se encuentra el hecho 
de aprovechar la tendencia general de 
recuperación para poder dejar el 
último sitio en crecimiento de la lista 
de países latinoamericanos; sin 
embargo, existen rezagos estructurales 
que impiden ese aprovechamiento, 
como el pobre nivel de 
competitividad, un paquete 
económico que eleva los impuestos y 
que impactará directamente en la 
inflación, problemas de inseguridad, 
poca diversificación comercial, entre 
otros. 
   2009 fue un año de crisis para 
México: el Producto Interno Bruto 
(PIB) decreció más del 7%, nuestra 

moneda se vio severamente afectada 
por la aversión global al riesgo, una 
alta volatilidad en los mercados 
financieros y una marcada 
dependencia hacia la economía 
estadounidense principalmente, 
situación que limitó cualquier campo 
de acción en busca de nuevos destinos 
comerciales, redituando en pésimos 
resultados e incluso el retroceso en la 
calificación crediticia de nuestro país. 
   Pese a lo anterior, a partir del 
segundo trimestre de 2009, se 
vislumbraron síntomas de mejoría en 
temas como inflación y tipo de 
cambio, factores que aunados a una 
recuperación en la economía 
estadounidense, impulsaron un exiguo 
crecimiento en México.  
   Derivado de lo anterior, es lógico 
anticipar que habrá cierto crecimiento 

económico para México en 2010, pues 
el crecimiento de la economía 
estadounidense automáticamente nos 
“jalará” hacia ese rumbo por la fuerte 
dependencia hacia su economía; sin 
embargo, debemos de considerar una 
crisis como una oportunidad de 
cambio y es ahora cuando México 
debe de mirar hacia otros rumbos en 
materia comercial y aprovechar otros 
mercados como el asiático por 
ejemplo, el cual al encontrarse en 
crecimiento es un cliente potencial 
que demandará bienes y servicios. 
Asimismo, el gobierno deberá invertir 
en ciencia y tecnología, pues el 
mercado así lo demanda debido a que 
los programas anti-cíclicos, así como 
las reformas estructurales no han sido 
suficientes para contener los efectos 
de la crisis. 

Durante noviembre la balanza comercial presentó un déficit de 195 millones 
de dólares 
De acuerdo con la información 
revisada de comercio exterior 
publicada por Banxico, el mes de 
noviembre de 2009 registró un déficit 
de la balanza comercial equivalente a 
195 millones de dólares, saldo que se 
compara con el superávit registrado en 
octubre, de 93 millones de dólares. El 
cambio en el saldo comercial 
observado entre octubre y noviembre 
de 2009 derivó de la combinación de 
un incremento del superávit de la 
balanza de productos petroleros y de 
un aumento del déficit de productos 
no petroleros. De esta forma, en los 
primeros once meses de 2009 el déficit 
de la balanza comercial mexicana 
ascendió a 4,431 millones de dólares. 
 
Exportaciones 
En noviembre, el valor de las 
exportaciones de mercancías fue de 
22,298 millones de dólares integrados 
por exportaciones no petroleras por 
19,124 millones y productos petroleros 
por 3,174 millones. Las exportaciones 
totales registraron un crecimiento de 
10% a tasa anual, derivada de 
incrementos de 37% de las 

exportaciones petroleras y de 6.5% de 
las no petroleras.  
   Las exportaciones no petroleras 
cayeron por disminución del 5.9% en 
las dirigidas al mercado de Estados 
Unidos y 9.1% en las canalizadas al 
resto del mundo.  
   Las exportaciones manufactureras 
presentaron un incremento de 6% a 
tasa anual que resulta del crecimiento 
de 10.5% de las exportaciones del 
sector automotriz y de 4.6% de las 
efectuadas por el resto del sector 
manufacturero. 
   En noviembre de 2009, el valor de las 
exportaciones petroleras resultó de 
3,174 millones de dólares, monto 
integrado de exportaciones de petróleo 
crudo por 2,649 millones y otros 
productos petroleros por 525 millones. 
   El valor acumulado de las 
exportaciones de mercancías en los 
primeros once meses de 2009 ascendió 
a 206,769 millones de dólares y se 
originó de exportaciones petroleras 
por 27,482 millones y no petroleras 
por 179,287 millones. En el periodo 
citado, las exportaciones totales 
mostraron un decremento anual de 

24.2% tasa que derivó de reducciones 
de 43.8% de las exportaciones 
petroleras y de 19.9% de las no 
petroleras. 
 
Importaciones 
En noviembre, el valor de las 
importaciones de mercancías resultó 
de 22,493 millones de dólares, cifra que 
implicó una caída anual de 3.2%. 
Dicha tasa se originó de disminuciones 
de 29.9% de las importaciones de 
productos petroleros y de 0.1% del 
resto de las adquisiciones en el 
exterior. En noviembre se presentaron 
reducciones de 16.8% de las 
importaciones de bienes de consumo, 
de 13.6% en las de bienes de capital y 
un incremento de 2% en las de bienes 
intermedios. 
   Durante el periodo enero-noviembre 
de 2009, el valor acumulado de las 
importaciones totales fue de 211,200 
millones de dólares, monto que es 
26.6% inferior al registrado en igual 
periodo de 2008. Esta tasa reflejó la 
disminución de 46.2% de las 
importaciones petroleras y 24% de las 
no petroleras. 
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